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Fortaleza/CE, 09 de abril de 2018

Ao Senhor
ANTONIO DE PADUA AMADOR DE ALBUQUERQUE
Presidente do FUNDO DE PREVIDENCIA SOCIAL DOS SERVIDORES DO CRATO - PREVICRATO

REF.: Parecer Técnico sobre produtos de investimentos

1.1.InformagGes Bdasicas
Fundo: Fundo de Investimentos Sicilia Renda Fixa Longo Prazo
CNPJ: 17.213.849/0001-46
Publico Alvo: Investidores Profissionais.
Administrador: ICLA Trust Distribuidora de Titulos e Valores Mobilidrios S.A.
Gestor: MHFT Investimentos S.A
Custodiante: Positiva CCTVM S.A
Auditor: BDO RCS Auditores Independentes — Sociedade Simples.
Data de constituicdo: 14/11/2012
Data de inicio das atividades: 24/09/2015
Enquadramento Resolucdo CMN n2 3.922/2010: Desenquadrado
indice de referéncia: IMA-B
Taxa de administragdo: 1,26% a.a. sobre o patrimonio liquido do fundo
Taxa de performance: 20,00% da valorizagao da cota do fundo, em cada semestre civil que o fundo exceder a
100% do IMA-B.
Resgate: D+30 dias corridos apds o pedido de resgate
e Com cobranca de taxa de saida: D+30 dias corridos
e Sem cobrancga de taxa de saida: D+84 meses (7 anos) contados da data da integralizagdo do valor
que der origem a solicitacdo de resgate.
Taxa de saida: 30% sobre o valor do resgate
Aplicagdo minima inicial: R$ 1.000.000,00 (um milhdo de reais)
Valor minimo para movimentagdo: R$ 1.000.000,00 (um milh3o de reais)

Saldo minimo de permanéncia: R$ 1.000.000,00 (um milhdo de reais)
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1.2.Comentarios sobre Enquadramento

O fundo possui patriménio de RS 66,480 milhdes e apenas 5 cotistas.

Ha um desenquadramento em relagdo ao inciso | do paragrafo 32 do art. 72 da Resolugdo CMN n?
3.922/2010, que diz que os ativos de crédito privado deverdo ser considerados de baixo risco de
crédito. Ndo conseguimos identificar o grau de risco incorrido por alguns ativos presentes na carteira.
O paragrafo 82 do art. 72 da Resolugdo CMN n2 3.922/2010determina que os ativos de emiss&o privada
devem atender ao que determina os itens | a IV, o que também ndo ocorre neste fundo, gerando
desenquadramento.

O art. 14 da Resolugdo CMN n2 3.922/2010 informa que o RPPS ndo poderd ter mais que 15% do
patrimonio de um fundo de investimento. Esse limite foi estabelecido em outubro de 2017 pela
Resolugdao CMN n? 4.604. Antes, o limite era de 25%. O PREVICRATO possui atualmente 20,95% do
patrimonio deste fundo, o que, conforme a nova resolugdo, configuraria desenquadramento, no
entanto, como a aplicacdo foi realizada antes da publicacdo da Resolugdo CMN n¢ 4.604/2017, ndo
serd considerado desenquadramento conforme previsto no paragrafo primeiro do art. 21.

O fundo encontra-se desenquadrado no que se refere ao inciso VIl do art. 23 da Resolucao CMN n¢
3.922/2010 que determina que ¢ vedado aos RPPS aplicarem direta ou indiretamente em fundos
destinados exclusivamente a investidores qualificados ou profissionais, quando ndo atendidos os
critérios estabelecidos em regulamentacgao especifica. Considerando que o referido fundo tem como
publico alvo exclusivamente investidores profissionais, sendo o PREVICRATO considerado investidor
qualificado (e nao profissional), pode-se considerar como um desenquadramento.

O fundo apresenta ainda desenquadramento no que diz respeito a classe. Conforme a CVM, um fundo
de renda fixa sé pode ter em sua carteira no maximo 49% de ativos privados, sendo o restante

composto por titulos publicos, o que ndo ocorre neste fundo que possui 51% em ativos privados.

1.3.Comentarios sobre o Fundo

O fundo apresenta rentabilidade um pouco inferior quando comparada a de outros fundos da familia
IMA-B, mesmo aqueles compostos integralmente por titulos publicos. Podemos ver a seguir, na
comparacdo das rentabilidades deste e de dois tradicionais fundos desse segmento. Vale ressaltar
que os fundos utilizados para comparagao apresentam risco consideravelmente menor, por serem

compostos integralmente por titulos publicos, e apresentam liquidez imediata. O SICILIA, por sua
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vez, é composto por titulos privados de alto risco e sem liquidez.
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Fonte: Vérios (28/03/2018) https://goo.gl/HgoSMQ

A rentabilidade acumulada desde o inicio das atividades do fundo (de 24/09/2015 a 28/03/2018), é
de 30,51% enquanto o CDI rendeu 31,86% no mesmo periodo.
O fundo tem seu patriménio composto por cotas de outros dois fundos: Botafogo Institucional Fl
Renda Fixa (45,97% do total) e Cais Maua do Brasil Infraestrutura FIP (1,67% do total). O restante dos
recursos sdo distribuidos da seguinte forma, 3,14% de outros valores a receber e 49,22% em
debéntures da empresa M. Invest Planejamento e Adm S.A (CNPJ: 12.294.194/0001-64). Para melhor
entendimento do risco do fundo, é necessaria a abertura das carteiras dos dois fundos investidos e do
conhecimento da situacdo atual da empresa M. Invest:

o Botafogo FI RF: E um fundo de investimentos de renda fixa, enquadrado no artigo 72 IV “a”,

destinado a investidores qualificados. Investe 100% dos recursos em titulos publicos federais
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e tem como benchmark o CDI. No entanto, o fundo apresenta desempenho inferior e taxa de
administracdo (0,75% a.a.) superior a outros fundos com as mesmas carateristicas.

FIP Cais Maud: O Fundo de ParticipacGes Cais Maua, é composto integralmente por a¢Ges da
empresa Cais Maud do Brasil (CNPJ: 13.072.557/0001-80). Para mais informacdes sobre o
fundo e a empresa, consultar relatério do referido FIP.

M. Invest: As debéntures da M. Invest tiveram sua nota de crédito rebaixada para “C” pela LF
Rating em relatério publicado em outubro/2017. A nota “C” implica que “As obrigagées que
recebem esta classificagcdo possuem garantias insuficientes para honrarem os compromissos
de principal corrigido, acrescido dos juros da obriga¢do. Risco de inadimpléncia muito alto.”.
Fonte:

https://www.orladtvm.com.br/sites/default/files/ativos/m.invest acao de rating env clie

nte 26outl7.pdf

Apds a publicagdo desse rebaixamento, em outubro de 2017, novos desdobramentos ja
ocorreram e a empresa entrou em processo de faléncia, com investigacdes sobre possiveis
fraudes, conforme links a seguir:

https://exame.abril.com.br/revista-exame/o-mda-questao/

http://jcrs.uol.com.br/ conteudo/2018/03/economia/616843-tribunal-de-justica-suspende-

falencia-do-m-grupo.html

1.4.Fundo de Previdéncia Social dos Servidores do Crato — PREVICRATO

O PREVICRATO possuia, em 28/02/2018, RS 13.867.457,35 aplicados no Sicilia, o que representa 20,95% do

patrimonio liquido do fundo e 17,03% do total de recursos do PREVICRATO.

1.5.Consideragoes finais

O artigo 12 da Resolugdo CMN n2 3.922/2010 diz que os recursos dos RPPS “devem ser aplicados
conforme as disposi¢cdes desta Resolucao, tendo presentes as condi¢cOes de seguranga, rentabilidade,
solvéncia, liquidez e transparéncia”. Ndo conseguimos mensurar tais condi¢Ges, por conta de
operacgbes que ndo estdo bem claras ao entendimento do publico.

Conforme descrito acima, o fundo ndo apresenta desempenho compativel com outros fundos da
carteira. O risco é superior ao de outros fundos investidos pelo PREVICRATO e o prazo para resgate
mais dilatado. Soma-se a isso, a indisponibilidade de informacdes e dificil previsdo sobre o efetivo

recebimento dos recursos no prazo (2023).
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Conforme determina o art. 18 do regulamento do fundo:

A aplicacdo neste fundo foi realizada em dois momentos. A primeira aplica¢do foi no dia 13 de junho
de 2016 no valor de RS 2.000.000,00 e a segunda aplicacdo foi no dia 24 de junho de 2016 no valor de
RS 10.000.000,00. Desta forma, a rentabilidade auferida desde a aplicacdo inicial é de 17,29%.

Conforme determina o art. 18 do regulamento do fundo:

Artigo 18. O resgate do Fundo pode ser solicitado a qualquer momento, e deverd ser pago, a critério da
Gestora, até o 309 (trigésimo) dia corrido a contar da data da solicitacdo de resgate, ou no primeiro dia
util subsequente, caso o dia previsto para o pagamento ndo seja dia util, utilizando-se o valor da cota
de fechamento do dia anterior ao pagamento.
Pardgrafo Primeiro. Ndo haverd cobranga da Taxa de Saida prevista no Artigo 13 deste Regulamento,
nas seguintes situagoes:

a) caso a solicitagdo de resgate ocorra apds 84 (oitenta e quatro) meses contados da data da
integralizagdo do valor que der origem a solicita¢do de resgate;

b) caso o Fundo possua recursos em caixa e, a exclusivo critério do Gestor, ndo haja expectativa
de investimentos a curto prazo.

Pardgrafo Segundo. No caso da ocorréncia da hipétese prevista no item (b) do pardgrafo 12
deste artigo, deverdo ser observados os seguintes procedimentos:

a) os resgates recebidos em cada dia serdo atendidos pela ordem de chegada da solicitagdo na
Administradora;

b) na ocorréncia de solicitacées de resgate em valor superior aos recursos disponiveis no Fundo,
a Administradora acatard os pedidos de forma proporcional a participa¢do, no patriménio liquido do
Fundo, de cada cotista solicitante, sempre limitado ao valor solicitado pelo cotista;

c) os pedidos de resgate que, a critério da Administradora, ndo puderem ser acatados, perderéo
a validade, devendo o cotista interessado, solicitar novo resgate, observando o prazo minimo de um dia
util apds cada solicitagdo;

d) os resgates atendidos com base no item (b) do pardgrafo primeiro deste artigo, serdo
convertidos pela cota de fechamento do dia do pedido e pagos no dia util seguinte ao da solicita¢do.

Considerando a aplicacdo realizada em junho de 2016, os resgates, sem o pagamento da taxa de saida,
s6 poderdo ser realizados em junho de 2023, condicionados ainda ao que determina o item “b” do
pardgrafo primeiro acima citado.

Caso a decisdo seja a de realizar o pedido de resgate pagando a taxa de saida de 30% sobre o valor
resgatado, os recursos deverao estar disponiveis na conta do PREVICRATO em até 30 dias.
Entendemos que em fungdo do processo de faléncia da M. Invest acima citado (ainda ndo incorporado
ao valor da cota do fundo), a decisdo mais prudente é a da solicitado do resgate pagando a taxa de
saida.

Como aproximadamente 46% do patrimonio do fundo estad no fundo Botafogo Renda Fixa, composto
integralmente por titulos publicos, e este possui liquidez (D+1), entendemos que ndo teremos

dificuldade em receber os recursos.
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e Ressaltamos que, considerando a taxa de saida de 30%, o PREVICRATO devera receber

aproximadamente RS 9,7 milhdes.

Este é nosso parecer.

I/ AL

Vitor Leitao Rocha
Responsavel Técnico
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