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AVISO LEGAL

A LEMA Economia & Financas, inscrita no CNPJ/MF sob n° 14.813.501/0001-00 (“LEMA”) e uma consultoria de valores mobiliarios
autorizada pela Comissdo de Valores Mobiliarios (“CVYM”). As recomendacdes foram elaboradas considerando as informac¢des sobre
perfil de risco, objetivos, horizonte de tempo, situacdo financeira e necessidades especificas informadas pelo cliente, alem da legisla¢do
especifica que rege os investimentos dos Regimes Proprios de Previdéncia Social (“RPPS”). Esse documento ndo constitui, tampouco deve
ser interpretado como oferta ou solicitacdo de compra ou venda de qualquer instrumento financeiro, ou de participacdo em uma
determinada estratégia de negocios em qualquer jurisdicdo. Esse relatorio € baseado na avaliacGo dos fundamentos de determinados

ativos financeiros e dos diferentes SETores da economia.

A analise dos ativos desse documento utiliza como informacGo os resultados divulgados pelas companhias emissoras, gestoras,
distribuidoras e suas projecées. A LEMA se exime de qualquer responsabilidade por quaisquer prejuizos, diretos ou indiretos, que
venham a decorrer da utilizacdo desse documento ou seu conteudo. Esse documento ndo pode ser reproduzido ou redistribuido para
qualquer pessoa, no todo ou em parte, qualquer que seja o proposito, sem o prévio consentimento por escrito da LEMA. A decis@o final
em relac@o aos investimentos deve ser tomada unicamente pelo cliente, levando em considerac@o os varios riscos e custos incidentes,
sempre em observancia aos principios de seguranca, rentabilidade, solvéncia, liquidez, motivacdo, adequacGo a natureza de suas
obrigacoes e transparéncia. O cliente € o unico responsavel pelas decisbes de investimento ou de abstenc@o de investimento que tomar
em decorréncia desse documento. Todas as classes de ativos financeiros possuem algum grau de risco, mesmo aquelas classificadas
como de baixo risco, tais como titulos e fundos de investimento em renda fixa, bem como caderneta de poupanca. Os desempenhos e/ou
rentabilidades anteriores ndo s@o, necessariamente, indicativos e/ou garantias de resultados futuros e nenhuma declaracdo ou garantia,
de forma expressa ou implicita, é feita em relagcdo a desempenhos vindouros. As rentabilidades divulgadas ndo s@o liquidas de tributos,
0S quais podem variar conforme o tipo, modalidade e prazo de investimento.
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COMPOSICAO DA CARTEIRA Dezembro/17

Disponibilidade ici tde. o ~
Produto / Fundo . Caréncia saldo (Rs)  Farticip.s/ - Q %S/PLdo  prooLuCAO -3.922
Total Fundo
Resgate Cotistas
CAIXA BRASIL IRF-M 1 TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA D+0 N3o ha 23.117.898,94 29,48% 1.412 0,13%  Artigo 7°, Inciso |, Alinea 'b'
BB IRF-M 1 TITULOS PUBLICOS FIC RF PREVIDENCIARIO D+0 Ndo ha 16.092.411,23  20,52% 1.226 0,13%  Artigo 7°, Inciso |, Alinea 'b'
BB IDKA 2 TITULOS PUBLICOS FI RF PREVIDENCIARIO D+1 N&o ha 5.349.654,25 6,82% 712 0,10%  Artigo 7°, Inciso |, Alinea 'b'
RHODES FIC RENDA FIXA LP D+30 a D+1008 Nao ha 13.672.051,55 17,43% 6 23,83% Artigo 7°, Inciso I, Alinea ‘a'
SICILIA FI RENDA FIXA LP D+30 a D+2250 Nao ha 13.654.364,43 17,41% 5 20,95% Artigo 7°, Inciso lll, Alinea ‘a'
OSLO FI MULTIMERCADO D+30 a D+2250 Nado ha 2918463,43 3,72% 9 4,18% Artigo 8°, Inciso IV
CAIS MAUA DO BRASIL INFRAESTRUTURA FIP Ndo se aplica  Nado se aplica 2.940.536,87 3,75% 17 1,53% Artigo 8°, Inciso V
CAIXA RIO BRAVO FUNDO DE FUNDOS FII - CXRIT1 Ndo se aplica Ndoseaplica 685.870,00 0,87% 0,41% Artigo 8°, Inciso VI
Total para calculo dos limites da Resolugao 78.431.250,70 100,00%
DISPONIBILIDADES FINANCEIRAS 23.016,28 Artigo 6°
PL Total 78.454.266,98 100,00%
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COMPOSIQAO DA CARTEIRA Por enquadramento (%)

56,81% 34,84% 3,75%
W Artigo 7°, Inciso |, Alinea'b ' - FI 100% titulos TN W Artigo 7°, Inciso lll, Alinea ' a ' - FI Renda Fixa/Referenciados RF
Artigo 8¢, Inciso V - FI Participacoes Artigo 8¢, Inciso IV - Multimercado

Artigo 8°, Inciso VI - FI Imobiliario

ENQUADRAMENTO VALOR (RS) % TOTAL ALVO MAXIMO
Artigo 7°, Inciso |, Alinea'b " - FI 100% titulos TN 44.559.964,42 56,81% 45,00% 100,00%
Artigo 7°, Inciso lll, Alinea'a ' - FI RF/Referen. 27.326.415,98 34,84% 15,00% 20,00%
Artigo 8° Inciso V - Fl Participacoes 2.940.536,87 3,75% 5,00% 40,00%
Artigo 8°, Inciso IV - Multimercado 685.870,00 0,87% 5,00% 5,00%
Artigo 8°, Inciso VI - Fl Imobiliario 2.918.463,43 3,72% 5,00% 10,00%

TOTAL 78.431.250,70 100,00% : -
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COMPOSICAO DA CARTEIRA Por instituicdo gestora (%)

30,35% 27,34% 21,15% 17,41% 3,75%

m CAIXA ECONOMICA FEDERAL m BB GESTAO DE RECURSOS DTVM m R}l CORRETORA DE VALORES
VERITAS CAPITAL MANAGEMENT = LAD CAPITAL

INSTITUICAO VALOR (R$) % TOTAL
CAIXA ECONOMICA FEDERAL 23.803.768,94 30,35%
BB GESTAO DE RECURSOS DTVM 21.442.065,48 27,34%
RJl CORRETORA DE VALORES 16.590.514,98 21,15%
VERITAS CAPITAL MANAGEMENT 13.654.364.43 17.41%
LAD CAPITAL 2.940.536,87 3,75%

TOTAL 78.431.250,70 100,00%
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COMPOSICAO DA CARTEIRA Por Estratégia (%)

49,98% 34|83% 6,82% 3,75%
H [RF-M 1 m IMA-B IDKA IPCA 2A
FIP MULTIMERCADO - MODERADO FUNDO IMOBILIARIO
INDICES VALOR (RS) TOTAL (%)
RF-M 1 39.210.310,17 49,98%
MA-B 27.326.415,98 34,83%
DKA IPCA 2A 5.349.654,25 6,82%
FIP 2.940.536,87 3,75%
MULTIMERCADO - MODERADO 2.918.463,43 3,72%
FUNDO IMOBILIARIO 685.870,00 0,87%
DISP. FINANCEIRA 23.016,28 0,03%
TOTAL 78.454.266,98 100,00%
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RENTABILIDADE ACUMULADA Dezembro/17
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RENTABILIDADE x RISCO Dezembro/17

Retorno acumulado W [ )

Saldo final

Saldo inicial Retorno

Janeiro
Fevereiro
Marco

Abril
Maio
Junho
Julho

Agosto
Setembro
Outubro

R$ 66.207.300,61
R$ 68.678.695,12
R$ 70.061.645,39
R$ 71.197.426,99
R$ 72.135.476,33
R$ 72.965.461,63
R$ 73.854.178,36
R$ 74.343.549,31
R$ 75.212.044,89
R$ 76.234.869,10

Novembro R$ 77.066.806,65

Dezembro

R$ 77.939.878,90
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R$ 68.678.695,12
R$ 70.061.645,39
R$ 71.197.426,99
R$ 72.135.476,33
R$ 72.965.461,63
R$ 73.854.178,36
R$ 74.343.549,31
R$ 75.212.044,89
R$ 76.234.869,10
R$ 77.066.806,65
R$ 77.939.878,90
R$ 78.431.250,70

-0,46%
-1,04%
-0,27%
0,45%
0,56%
0,25%
-0,10%
-0,94%
0,60%
0,43%
0,49%
0,55%

-0,46%
-1,49%
-1,76%
-1,32%
-0,78%
-0,53%
-0,63%
-1,57%
5,81%
6,26%
6,79%
7,37%

0,66%
1,23%
1,40%
0,72%
1,26%
0,96%
1,41%
1,32%
0,62%
0,91%
0,74%
0,91%

Meta acumulada \"£ 13
0,66% 0,71%
1,89% 0,42%
3,32% 0,61%
4,06% 0,37%
5,37% 2,63%
6,38% 0,55%
7,88% 2,10%
9,31% 0,34%
6,30% 0,33%
7,27% 0,34%
8,06% 0,44%
9,04% 0,34%
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EVOLUCAO PATRIMONIAL (EM MILHOES) 2017

78,431

77,940

77,067

76,235

75,212

73.854 74,344
72,965
72,135
71,197
70,062
68,679 I

jan/17 fev/17 mar/17 abr/17 mai/17 jun/17 jul/17 ago/17 set/17 out/17 nov/17 dez/17
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